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Tem16 TUFE:1.16% aylik artis (Piyasa beklentisi: 0.6%, Seker Yatinm beklentisi: 0.5%)
Yiluk TUFE 7.6%’dan 8.8%’e yiikseld:i
Temmuz 16 Yi-UFE: 0.21% aylik artis
Yillik Yi-UFE: 3.4%’ten 4%’e yikseldi

Grafik 1: Yillik TUFE ve Yi-UFE (%)

15 4 r 20
= 12-aylik TUFE enflasyonu (%) F18
@ 12-aylik YI-UFE enflasyonu (%) - 16

12

0
SN R R S R RN SR NN N N N N N AN A R R

R @ C XN ECI N DN O N ED N O N DN o
A A o e S e e e A S e e

Kaynak: TUIK

Subat ayindan Mayis ayina kadar suren guclu destekten sonra, gida fiyatlarn ardi ardina ikinci
ayda da manseti baskilayan ana oge olarak one cikti. Temmuz ayi itibariyle; yilbasindan bu
yana gida enflasyonu manset enflasyon rakami olan %4.84 karsisinda %3.80’e ulasti. Aym
zamanda yillik gida enflasyonu da yillik manset enflasyonu gecerek %9.69 oldu. Gida disinda,
sigara fiyatlarina yapilan en son zam ile birlikte alkol ve tutun urunleri de manset uzerinde

yaklasik 30 baz puanlik bir baski olusturdu. Sadece giyim ve ayakkab1 aylik bazda 4.50% dusus
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yayimlanarak geleneksel trendler dogrultusunda kalinmistir. Bu kalem disinda hicbir alt

kalem Temmuz ayinda manseti desteklememistir.

Bu sikintili goriintllyli TCMB’nin yakindan takip ettigi cekirdek gostergeler olan cekirdek H ve
cekirdek | endekslerinde de gormekteyiz Buna gore; sirasiyla aylik 0.22% artis ve 0.13% aylik
artis gostermistir. Bir suredir yillk bazda dusus trendinde olan Cekirdek H ve cekirdek |
gostergelerinin yumusayan goruntusu bozulmus ve yillik artis oranlan 8.6%’da ve 8.7%’de

yatay kalmistir.

Yorum:

Yila %9.6 ile yila yiiksek bir giris yaptiktan sonra TUFE dusus trendini Haziran ayina kadar
surdurmustur. Haziran ile birlikte baslayan yillik enflasyonun yukari yonlu trendinin yilsonuna
kadar devam edecegini disiindiiglimiizii belirtmistir ve Temmuz ayinda %8.8 ile bu
beklentinin gerceklestigini gordiik. Cekirdek enflasyon gostergeleri ise enflasyondaki katilig
yansitir sekilde halen %8.5-%9 bandinda seyretmektedir. Temmuz ay1 enflasyonu
beklentilerin bir hayli uzerinde gelerek yillik enflasyonu %8.8 seviyesine tasimis olsa da gida
enflasyonunun yilbasi tahminimiz olan %9’un altinda kalacak olmasi, TL’nin beklentimizden
daha giiclii bir performans sergilemesi, 6niimiizdeki donemde dogalgazda olasi bir indirim ve
emtia fiyatlarindaki destekleyici goruntu ile enflasyon tahminimizi %10°dan %9’a revize

ediyoruz.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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